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하이닉스의 DRAM 현물 공급 중단으로 반도체 가격 안정 기대

[투자포인트] 

 

� 8월 초부터 급락했던 반도체 가격은 9월 후반 들어 하락세가 주춤한 가운데, 

그 동안 약세를 보이던 주요 반도체 업체의 주가가 전일 큰 폭으로 상승함. 삼

성전자와 하이닉스가 각각 4.5%, 6.0% 올랐으며, Nanya와 Elpida도 6.6%, 

4.4% 상승하였음. 

� 하이닉스는 전일 장 마감 후 시장 변화에 대응하기 위해 현물시장에 DRAM 공

급거래를 중단했다고 밝힘. 최근 DRAM 가격의 경우 현물시장 공급 과잉에 따

른 현물가격 하락이 고정거래가격을 끌어내리는 상황이 반복되고 있었음. 즉,  

하이닉스의 이번 결정은 현물가격 하락 저지를 통한 고정거래가격 안정을 유도

하려는 전략으로 판단됨. 

� 그 동안 하이닉스는 전체 DRAM 생산량의 약 15% 정도를 현물시장에 공급해

왔고, 2분기 기준 하이닉스의 DRAM market share가 20%임을 감안하면 이번 

현물시장 공급 중단이 전체 DRAM 시장에 미치는 영향은 약 3% 수준인 것으

로 파악됨. 그러나 하이닉스의 이번 조치가 다른 반도체 업체의 공급 조절을 

이끌 가능성이 높다는 점을 고려하면 반도체 가격은 단기적으로 안정된 흐름이 

예상됨. 
�  

 

  [그림1] 9월 후반 들어 주춤해진 메모리 가격 하락세 
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  자료: DRAMeXchange, 한화증권 리서치센터 

주: DRAM은 DDR2 512Mb 667MHz, Nand Flash는 8G MLC 기준. 
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2│한화증권 리서치 

  [그림2] DRAM 업체 상대 주가 추이(2007.1=100) 

금주 들어 반등세를 나타내고 있는 
주요 반도체 업체 주가 
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  자료: Bloomberg, 한화증권 리서치센터 

 

  [그림3] DRAM 현물가격 vs. 고정거래가격 추이 

DRAM 현물가격 약세가 
고정거래가격 하락을 이끌고 있음 
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  자료: DRAMeXchange, 한화증권 리서치센터 

주: DDR2 512Mb 667MHz 기준 

 

  [그림4] Nand Flash 현물가격 vs. 고정거래가격 추이 

DRAM과 마찬가지로 
Nand Flash도 현물가격 약세가 
고정거래가격 하락을 이끌고 있음 
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  자료: DRAMeXchange, 한화증권 리서치센터 

주: 8G MLC 기준 
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한화증권 리서치│3 

  [그림5] MLC Nand Flash 가격 추이 

8G MLC 가격이 4G MLC 가격을 
하회한 시점에서 가격 반등이 나타남 
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  자료: DRAMeXchange, 한화증권 리서치센터 

 

  [그림6] 하이닉스 DRAM 시장 점유율 추이 

2007년 2분기 기준 하이닉스의 
DRAM 시장 점유율은 약 20% 수준 
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  자료: WSTS, IDC,한화증권 리서치센터 
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투자 등급 예시 (6개월 기준) 
   
 

기 업 산 업 
 

Buy(매수)  시장대비 초과수익률 20% 이상 기대 Overweight  비중확대 
 

Outperform(시장수익률 상회)  시장대비 초과수익률 10% ~ 20% 기대 Neutral 중립 
 

Marketperform(시장수익률)  시장대비 초과수익률 -10% ~ 10% 기대 Underweight 비중축소 
 

Underperform(시장수익률 하회) 시장대비 초과수익률 -10% 이하 기대  
 

N/R(Not Rated) 투자의견 없음  
      
 


